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Fitch Afirmaal Municipio de General Escobedo, Nuevo
Ledn en ‘A-(mex)’; Perspectiva Estable

Fitch Ratings afirmd la calificacion de la calidad crediticia del municipio de General Escobedo, Nuevo Leo6n
(Escobedo) en ‘A-(mex)’. La Perspectiva crediticia se mantiene Estable.

La ratificacién de la calificacién del municipio de Escobedo se explica por el nivel bajo de deuda directa de largo
plazo (DDLP) y su sostenibilidad fuerte. Ademas, se basa en el potencial de crecimiento en la recaudacién de
ingresos propios y la fortaleza econémica del Municipio. Por otra parte, entre las limitantes de la calificacion se
encuentra la liquidez muy reducida y las necesidades elevadas de infraestructura y servicios, debido al aumento
poblacional; asi como la falta de un sistema formal de pensiones y las presiones de gasto en el rubro de seguridad
publica.

FACTORES CLAVE DE LA CALIFICACION

Deuda y Otros Pasivos de Largo Plazo, Neutral - Estable:

Fitch estima que el endeudamiento directo del Municipio se mantendra bajo en 2019. Asimismo, la agencia proyecta
que la sostenibilidad de la DDLP se mantendra fuerte durante los siguientes ejercicios, tanto en su escenario base
como en el de estrés de calificacion. En 2018, el saldo de la DDLP sumé MXN230 millones y represent6 0.22 veces
(x) los ingresos fiscales ordinarios (IFOs; ingresos de libre disposicion). La deuda municipal estd compuesta por un
crédito con Banobras a 25 afios. Para el pago del crédito, 34.5% de las participaciones asignadas al Municipio esta
afectado a un fideicomiso. Debido a la reestructuracion de la deuda que se realizé en 2017, el perfil de amortizacion
de la deuda de largo plazo se modificé sustancialmente.

De acuerdo con la Secretaria de Hacienda y Crédito Plblico (SHCP), el Municipio no entregd informacion suficiente
para poder ser evaluado en el Sistema de Alertas (SA) publicado el 31 de julio de 2018, por lo que Escobedo no
podra inscribir una obligacién financiera adicional en el Registro Publico Unico (RPU) de la SHCP. Ademéas, no
podra disponer de un financiamiento nuevo hasta la entrega de la informacion requerida para la proxima evaluacion
semestral del SA.

Una de las limitantes principales de Escobedo es la liquidez muy reducida. En 2018 el pasivo circulante (PC) se
incrementd moderadamente, este ascendid6 a MXN296.7 millones (MXN279.6 millones en 2017) y representd 120
dias de gasto primario (gasto total menos intereses), lo que compara muy desfavorablemente con la mediana del
Grupo de Municipios Calificados por Fitch (GMF) de 71 dias. Por su parte, la liquidez se mantuvo muy reducida. En
2018 la caja totaliz6 MXN36.6 millones, equivalente a 0.12x el PC.

En materia de obligaciones contingentes, el Municipio no cuenta con un sistema formal de pensiones, por lo que
asume este gasto de forma directa, lo cual representa una contingencia a mediano y largo plazo para sus finanzas.
En 2018 se erogaron MXN9.8 millones (1% los IFOs) por concepto de pensiones y jubilaciones. En cuanto al servicio
de agua, este no representa una contingencia para Escobedo al ser provisto por Servicios de Agua y Drenaje de
Monterrey (SADM) [AA+(mex)], un organismo estatal descentralizado.

Finanzas y Desempefio Fiscal, Neutral - Estable:

La agencia estima que la flexibilidad financiera se mantendra adecuada en 2019, similar al observado durante los
ultimos dos ejercicios fiscales. En 2018, el ahorro interno (Al flujo libre para el servicio de la deuda o realizar
inversion) totalizé MXN177.7 millones o 17.2% de los IFOs (17.3% en 2017). Fitch proyecta que el gasto operacional
(GO; gasto corriente mas transferencias no etiquetadas) se incrementara en 2019, derivado del crecimiento
poblacional del Municipio, los requerimientos de inversion y servicios publicos. B GO crecid 2.4% y totalizd
MXN852.5 millones en 2018, lo que representa 82.8% los IFOs. Lo anterior es positivo respecto a la mediana del
GMF de 86.8%.

En términos de eficiencia recaudatoria, Escobedo compara favorablemente con el GMF, ya que la proporcién de
ingresos propios a totales en 2018 fue de 28.5% y la del GMF 25.1% (31% grupo de las As). Sin embargo, el
crecimiento de la recaudacién local ha sido bajo con una tasa media anual de crecimiento (tmac) de 2014 a 2018 de
5.6%, ligeramente por encima de la inflacién. Lo anterior se explica por la politica de la administracion de no
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incrementar impuestos o derechos locales en 2018.

Economia, Fuerte - Estable:

El municipio de Escobedo forma parte de la Zona Metropolitana de Monterrey (ZMM). De acuerdo con el Instituto
Nacional de Estadistica y Geografia (Inegi), en 2015 la poblacion del Municipio era de 425,148 habitantes, lo que
representa 8.3% de la poblacién total del Estado. Con respecto a la tasa de crecimiento de la poblacién, Escobedo
presenta una tmac casi el doble que la del Estado, 3.5% frente a 1.9%. Conforme al Censo Econémico 2014 de
Inegi, el Municipio ocupa la quinta posicion con 5.7% de la participacion de unidades econémicas y en la séptima
posicion con 4.3% del personal ocupado total del Estado, concentrado en la industria manufacturera y en el
comercio. Escobedo cuenta con un grado de concentracion econémico alto en fabricacion de equipo de transporte.
De acuerdo con el Consejo Nacional de Poblacion (Conapo), el Municipio cuenta con un grado de marginacion muy
bajo.

Gestion y Administracion, Neutral - Estable:

Escobedo presenta una poltica de endeudamiento prudente, aunque restringida por las polticas de contingencia y
liquidez limitadas. B pago de la DDLP se realiza mediante la figura de un fideicomiso de administracién y fuente de
pago, lo que reduce el riesgo crediticio. La informacién financiera del Municipio estd homologada de acuerdo con los
lineamientos del Consejo Nacional de Armonizacién Contable (Conac). De acuerdo con el Instituto Mexicano para la
Competitividad (Imco), Escobedo obtuvo una puntuacion de 26% en el indice de Informacién Presupuestal 2017.

SENSIBILIDAD DE LA CALIFICACION

Entre los elementos que podrian originar un incremento en la calificacion se encuentra una mejora significativa en
los niveles de liquidez, asi como la contencién continua del GO y un aumento en la eficiencia recaudatoria que
genere una flexibilidad financiera mayor y sostenida. No obstante, un deterioro constante y significativo en el nivel de
Al, que sea negativo con respecto a la mediana de sus pares en el mismo nivel de calificacion, afectaria la calidad
crediticia de Escobedo.
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Informacién adicional disponible en ww w .fitchratings.convsite/mexico.
Metodologias aplicadas en escala nacional:

- Metodologia Global de Calificacién de Gobiernos Locales y Regionales Fuera de los EEUU. (Abril 18, 2016);
- Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional (Agosto 2, 2018).
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INFORMACION REGULATORIA

FECHA DE LA ULTIMA ACTUALIZACION DE CALIFICACION: 26/marzo/2018

FUENTES DE INFORMACION: municipio de General Escobedo y también puede incorporar informacion de otras fuentes externas.
IDENTIFICAR INFORMACION UTILIZADA: estados financieros, cierre preliminar de 2018, presupuesto de ingresos y egresos de 2019, estados
financieros trimestrales publicos, informacion de los sistemas de pensiones, estadisticas comparativas, datos socioeconémicos municipales, estatales
y nacionales, entre otros.

PERIODO QUE ABARCA LA INFORMACION FINANCIERA: 31/diciembre/2014 a 31/diciembre/2018 y presupuesto 2019.

La(s) calificacion(es) constituy e(n) solamente una opinién con respecto a la calidad crediticia del emisor, administrador o v alor(es) y no una
recomendacion de inversién. Para conocer el significado de la(s) calificacion(es) asignada(s), los procedimientos para darles seguimiento, la
periodicidad de las rev isiones y los criterios para su retiro visite https:/Awwv.fitchratings.com/site/mexico. La estructura y los procesos de calificacion y
de votacion de los comités se encuentran en el documento denominado “Proceso de Calificacion”disponible en el apartado “Temas Regulatorios” de
https://www.fitchratings.com/site/mexico.

El proceso de calificacion también puede incomporar informacién de otras fuentes externas tales como: informacion publica, reportes de entidades
regulatorias, datos socioecondmicos, estadisticas comparativas, y andlisis sectoriales y regulatorios para el emisor, la industria o el v aor, entre otras.
Lainformaciony las cifras utilizadas, para determinar esta(s) calificacion(es), de ninguna manerason auditadas por Fitch México, S.A.de C.V. (Fitch
México) por lo que su v eracidad y autenticidad son responsabilidad del emisor o de la fuente que las emite. En caso de que el valor o la solvencia del
emisor, administrador o valor(es) se modifiquen en el transcursodel tiempo, la(s) calficacion(es) puede(n) maodificarse al alza o a la baja, sin que esto
implique responsabilidad alguna a cargo de Fitch México.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA
ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE: WWW.FITCHRATINGS.COM/SITE/DEFINITIONS. ADEMAS, LAS
DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USODETALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLESEN NUESTRO SITIO WEB
WWW.FITCHRATINGS.COM/SITE/MEXICO. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOSY METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE
SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE
INTERESES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARACON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS
ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FITCH PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO
SERVICIO ADMISIBLE A LAENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DECAUFICACIONES
SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA, SE PUEDEN
ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FITCH.

marzo 13, 2019

© 2019 Fitch Ratings www.fitchratings.com/site/mexico



